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บทคัดย่อ 
 บทความนี้มีจุดหมายเพื่อน าเสนอการวิเคราะห์แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวกับ
รูปแบบและวิธีการด าเนินงานทางการเงินที่ใช้ในสหกรณ์อิสลาม ซึ่งพบว่าสหกรณ์อิสลามนอกจาก
ต้องอาศัยปัจจัยสภาพแวดล้อมทางการจัดการด้านต่างๆ แล้วยังต้องค านึงถึงรูปแบบและวิธีการ
ด าเนินงานทางการเงินที่เป็นไปตามหลักการศาสนาอิสลาม กล่าวคือลักษณะทางการเงินที่ปลอด
ระบบดอกเบี้ย การลงทุนในสิ่งที่ต้องห้ามการด าเนินธุรกิจที่ขาดการวิเคราะห์บนพื้นฐานข้อมูล
ที่เชื่อถือได้ และเครื่องมือทางการเงินที่ใช้ในสหกรณ์ ซึ่งเป็นสิ่งที่มุสลิม (ผู้นับถือศาสนาอิสลาม) 
ค านึงถึงและให้ความส าคัญในการปฏิบัติ และเป็นสิ่งจ าเป็นที่ต้องสร้างความเข้าใจซึ่งกันและกัน 
เพื่อน าไปสู่ผลส าเร็จอย่างมีประสิทธิภาพและยั่งยืน 
ค าส าคัญ: รูปแบบ  วิธีการด าเนินงานสหกรณ์อิสลาม  การเงินอิสลาม     
 
Abstract 
 This paper aims to present the analysis of concepts, theories, and researches 
related to pattern and methodology of Financial Operations used in Islamic 
Cooperatives. It is found that besides environmental management factors, pattern and 
methodology of financial operations regarding Islam Principles also need to be 
considered for Islamic Cooperatives. They are financial products with non-interest, 
forbidden investment, business operations lacking in analysis of reliable data, and 
financial instruments used in Islamic Cooperatives which Muslims must take into 
account and focus on. Therefore, it is necessary to create mutual understanding to lead 
to effective and sustained success. 
Keywords: Patterns, Methodology, Operations, Islamic co-operative, Islamic Finance 
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บทน า 
 จากภาวะตกต่ าทางเศรษฐกิจและสังคม ส่งผลกระทบเป็นวงกว้างต่อประชาชนทุกระดับ 
รัฐจะต้องให้ความส าคัญกับหลักการพึ่งพาตนเอง ดังนั้นจึงเป็นโอกาสที่จะเปลี่ยนวิกฤตเป็นโอกาส
ในการน าหลักการและวิธีการสหกรณ์มาใช้ เพราะสหกรณ์สามารถแก้ปัญหาทางด้านเศรษฐกิจ  
และสังคมในแต่ละด้านได้เป็นอย่างดี (คณะท างานพิจารณาศึกษาและผลักดันให้สหกรณ์เป็น
วาระแห่งชาติ, 2553) สหกรณ์อิสลามเป็นอีกแนวทางหนึ่งที่สามารถพัฒนาคุณภาพชีวิตของชาวไทย
มุสลิมให้สามารถด าเนินธุรกรรมทางการเงินที่เป็นไปตามหลักการศาสนาอิสลาม ส่งเสริมให้ชุมชน
มุสลิมมีการฝากเงินและออมทรัพย์ ตลอดจนมีการจัดสวัสดิการแก่สมาชิกและชุมชน (มนชยา อุรุยศ, 
2553) 
 จากการศึกษาด้านประชากรแล้ว ประเทศไทยเป็นประเทศที่มีความหลากหลายทาง
วัฒนธรรมและให้เสรีภาพแก่ประชาชนในการนับถือศาสนา โดยมีประชากรที่นับถือศาสนาพุทธ
ร้อยละ 93.9 ศาสนาอิสลามร้อยละ 5.2 ศาสนาคริสต์ร้อยละ 0.7 และศาสนาอ่ืน ๆ คิดเป็นร้อยละ 
0.2 (ส านักงานสถิติแห่งชาติ, 2551) ด้วยความความหลากหลายทางวัฒนธรรมท าให้รูปแบบการ
ด าเนินชีวิตในบางประการย่อมมีความแตกต่างกัน ซึ่งรูปแบบการจัดการทางธุรกิจก็เช่นเดียวกันท่ี
ชาวมุสลิมต้องด าเนินธุรกรรมทางการเงินให้เป็นไปตามหลักการศาสนาอิสลาม ซึ่งมีรูปแบบและวิธี
ปฏิบัติบางประการที่แตกต่างกันกับหลักการสากลทั่วไป ซึ่งเป็นสิ่งที่จ าเป็นที่จะต้องสร้างความ
เข้าใจซึ่งกันและกัน ทั้งด้วยนโยบายของภาครัฐ ภาคเอกชน และภาคประชาชน  
 อย่างไรก็ตามการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลาม จะมีความแตกต่างกับการด าเนินงาน
ของสหกรณ์โดยทั่วไป ซึ่งเป็นสหกรณ์ส่วนใหญ่ในประเทศไทย ที่ด าเนินการบนพื้นฐานของระบบ
ดอกเบี้ย ซึ่งขัดกับหลักการศาสนาอิสลามและวิถีชีวิตของชาวไทยมุสลิม ดังนั้นสหกรณ์อิสลามจึง
เกิดขึ้นในพื้นที่ที่มีประชากรมุสลิมอาศัยอยู่ และมีการด าเนินการทางการเงินที่เป็นไปตามหลักการ
ศาสนาอิสลาม เพื่อส่งเสริมให้มุสลิมมีการออมทรัพย์และสามารถช่วยเหลือซึ่งกันและกัน และยัง
สามารถท าธุรกรรมทางการเงินตามหลักการศาสนา โดยการส่งเสริมและการก ากับดูแลของภาครัฐ 
(มนชยา อุรุยศ, 2553) 
 การศึกษาครั้งนี้ได้มีการวิเคราะห์ สังเคราะห์ แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยเกี่ยวกับรูปแบบ
และวิธีการด าเนินงานทางการเงินที่ใช้ในสหกรณ์อิสลาม เพื่อเป็นข้อมูลส าคัญแก่หน่วยงานที่
เกี่ยวข้องและบุคคลทั่วไป ตลอดจนสร้างความเข้าใจที่ดีและการด าเนินงานสหกรณ์อิสลามบรรลุ
ตามจุดหมายและมีประสิทธิภาพมากย่ิงขึ้นต่อไป 
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วัตถุประสงค์ 
 เพื่อศึกษารูปแบบและวิธีการด าเนินงานทางการเงินที่ใช้ในสหกรณ์อิสลาม 

 
วิธีด าเนินการวิจัย 

บทความนี้เป็นการวิจัยเอกสาร (Documentary Research) โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ 
(Secondary Data) จากการศึกษาค้นคว้าต ารา และบทความวิจัยที่เกี่ยวข้องทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ โดยผู้วิจัยเลือกในบริบทที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลาม โดยเลือก
ประเด็นเกี่ยวกับรูปแบบทางการเงินอิสลาม และเครื่องมือทางการเงินที่ใช้ในสหกรณ์อิสลาม 
ด้วยการวิเคราะห์ผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง จากนั้นจึงน าข้อมูลมาสังเคราะห์เพื่อหารูปแบบและ
วิธีการด าเนินงานทางการเงินที่ใช้ในสหกรณ์อิสลาม 

 
ผลการวิจัย 
 รูปแบบทางการเงินอิสลาม 

สหกรณ์อิสลามเป็นสหกรณ์ที่ได้จัดต้ังและจดทะเบียนสหกรณ์ในประเภทต่างๆ ทั้งที่เป็น
สหกรณ์ออมทรัพย์ สหกรณ์บริการ สหกรณ์ร้านค้า สหกรณ์การเกษตร และสหกรณ์ประมง ซึ่ง
เป็นไปตามพระราชบัญญัติสหกรณ์ พ.ศ.2542 โดยมีการด าเนินกิจการภายใต้ระบบการเงิน
อิสลามและด าเนินการที่ปลอดระบบดอกเบี้ย (มนชยา อุรุยศ, 2553) มีนักวิชาการหลายท่านได้
อธิบายแนวคิดเกี่ยวกับสหกรณ์อิสลามต้องเป็นไปตามหลักชะรีอะห์  หรือกฎหมายอิสลาม 
(Shariah Law) (Wahab et al,2007) ซึ่งความรับผิดชอบของสหกรณ์อิสลามนั้น ย่อมมีมากกว่า
สหกรณ์ทั่วไป ทั้งนี้เพราะสหกรณ์อิสลามนั้นนอกจากรับผิดชอบต่อผู้ที่มีหุ้นส่วน ผู้ฝากเงิน ผู้ลงทุน
และสังคมโดยส่วนรวมแล้ว ยังต้องรับผิดชอบต่อพระองค์อัลลอฮฺ  ในความหมายที่ว่าต้อง
ด าเนินงานให้สอดคล้องกับหลักการของศาสนาอิสลาม และต้องได้รับโทษจากพระองค์อัลลอฮฺใน
โลกหน้าหากมีเจตนาละเมิดหลักการของพระองค์อัลลอฮฺด้วยความจงใจ (Karim,2010 ; มาเรียม 
นะมิ,2553) ดังนั้นในการด าเนินธุรกิจที่ ต้ังอยู่บนพื้นฐานของอิสลาม จะต้องเป็นธุรกิจที่ต้อง
ปราศจากระบบดอกเบี้ย การหลอกลวง การครอบครองทรัพย์สินของผู้อ่ืนโดยไม่ได้รับอนุญาต 
และความขัดแย้งที่ไม่มีข้อยุติหรือหาข้อยุติไม่ได้ (Ahmed, 2010)  
 จากการศึกษาผลงานวิจัยที่ผ่านมาพบว่า รูปแบบทางการเงินที่ใช้ในสหกรณ์อิสลามจะ
ต้ังอยู่บนพื้นฐานของหลักชะรีอะห์หรือกฎหมายอิสลาม (Shariah Law) ซึ่งเป็นระบบ กฎเกณฑ์ 
และจริยธรรมอิสลาม กล่าวคือสัญญาหรือธุรกรรมทุกประเภทจะต้องไม่เกี่ยวข้องกับข้อห้าม 
(Chong and Liu,2009 ; Rahman,2010) ดังต่อไปนี ้ 
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1. Riba (ริบา) เป็นภาษาอาหรับ ซึ่งหมายถึงดอกเบี้ย (Interest) เป็นการปฏิบัติที่เรียกเก็บ
ดอกเบี้ยหรือค่าบริการเพิ่มเติม (Premium) ที่เกิดมาจากเงินต้น โดยผู้กู้ต้องจ่ายให้แก่ผู้ให้กู้ตาม
เงื่อนไขสัญญาการกู้ยืมที่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงร่วมกัน หรือเกิดจากการขยายช่วงเวลาการ
ช าระหนี้ของผู้กู้ออกไป (มนชยา อุรุยศ,2553) ทั้งนี้ Riba ได้แบ่งออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่       
ประเภทที่ 1 Riba al-Duyun (ริบา อัลดุยุน) เป็นภาษาอาหรับ ซึ่งหมายถึง ดอกเบี้ยจากสัญญาหนี้  
และประเภทที่ 2 Riba al-Buyu’u (ริบา อัลบุยุอฺ) เป็นภาษาอาหรับ ซึ่งหมายถึงดอกเบี้ยจากการ 
ค้าขาย (Karim,2010) อธิบายดังภาพต่อไปนี ้
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

ภาพที่ 1 การแบ่งประเภทของดอกเบี้ย (Riba) 
 

 โดย Riba al-Duyun (ริบา อัลดุยุน) เป็นดอกเบี้ยจากสัญญาหนี้ หรืออาจเรียกว่า Riba al-
Qardh (ริบา อัลกอร์ด) ซึ่งเป็นดอกเบี้ยจากการกู้ยืมทุกชนิด กล่าวคือดอกเบี้ยที่ถูกก าหนดไว้ล่วงหน้า 
ได้แก่ ส่วนเพิ่มจากการกู้ยืมที่มีการก าหนดเมื่อท าสัญญา โดยผู้กู้ (Borrower) จะต้องจ่ายคืนเงิน
ต้นพร้อมดอกเบี้ย (Principle+Interest) แก่ผู้ให้กู้ (Lender) เมื่อถึงก าหนดเวลาที่ตกลงกัน  
ในขณะที่ Riba al-Buyu’u (ริบา อัลบุยุอฺ)  ซึ่งเป็นดอกเบี้ยจากการค้าขาย ประกอบด้วย Riba al-
Fadhl (ริบา อัลฟัฎล์) คือดอกเบี้ยที่เกิดจากการแลกเปลี่ยนสินค้าประเภทเดียวกันแต่มีสัดส่วนการ
แลกเปลี่ยนไม่เท่ากัน ซึ่งได้มีหลักฐานที่ชัดเจนที่กล่าวถึงการแลกเปลี่ยนสินค้ากับสินค้าประเภท

 Riba   (ริบา) 
ดอกเบี้ย 

 Riba al-Duyun  (ริบา อัลดุยุน) 
ดอกเบี้ยจากสัญญาหนี ้

Riba al-Buyu’u  (ริบา อัลบุยุอฺ) 
ดอกเบี้ยจากการค้าขาย 

Riba al-Qardh  (ริบา อัลกอร์ด)  
ดอกเบี้ยจากการกู้ยืมทุกชนิด 

Riba al-Fadhl ( ริบา อัลฟัฎล์ ) 
ดอกเบี้ยที่เกิดจากการแลกเปลี่ยนสินคา้ประเภท
เดียวกันแต่มีสดัส่วนการแลกเปลี่ยนไม่เท่ากัน 

Riba al-Nasiah  (ริบา อัลนะซีอะห์) 
ดอกเบี้ยที่เกิดจากการแลกเปลี่ยนสินคา้ 

ไม่พร้อมกัน 
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เดียวกันจ านวน 6 ประเภทที่ต้องแลกเปลี่ยนในปริมาณเท่ากัน ได้แก่ ทองค าแท่งแลกทองค าแท่ง 
เงินแลกเงิน ข้าวสาลีแลกข้าวสาลี ข้าวบาร์เลย์แลกข้าวบาร์เลย์ ผลอินทผลัมแลกผลอินทผลัม และ
เกลือแลกเกลือ และ Riba al-Nasiah (ริบา อัลนะซีอะห์) คือดอกเบี้ยที่เกิดจากการแลกเปลี่ยน
สินค้าไม่พร้อมกัน กล่าวคือเป็นดอกเบี้ยที่เกิดจากการผิดนัดช าระหรือการขยายระยะเวลาการช าระ 
ซึ่งเป็นส่วนเพิ่มจากหนี้ โดยเจ้าหนี้จะคิดจากลูกหนี้เมื่อลูกหนี้ไม่สามารถช าระหนี้คืนได้ตาม
ก าหนดเวลาที่ตกลงกันหรือเป็นการคิดส่วนเพิ่มบนหนี้เดิมเพื่อแลกเปลี่ยนกับการขยายระยะเวลา
การช าระหนี้ออกไป (Karim 2010) 

2. การลงทุนในสิ่งต้องห้ามตามระบุในคัมภีร์อัลกุรอาน (Qur’an) ตัวอย่างเช่น การผลิตและ
การค้าเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ สิ่งพิมพ์และภาพยนตร์ที่มีภาพเปลือยกายเป็นจุดขาย ยาเสพติดหรือ
สิ่งของมอมเมา หมูหรือผลิตภัณฑ์เกี่ยวกับหมู การพนันหรือผลิตภัณฑ์เกี่ยวกับการพนัน เป็นต้น 
(มนชยา อุรุยศ,2553)   

3. Gharar (เฆาะรอร) เป็นภาษาอาหรับ ซึ่งหมายถึง ความไม่แน่นอน ซึ่งเป็นการเก็งก าไร 
โดยขาดการวิเคราะห์บนพื้นฐานข้อมูลที่เชื่อถือได้ และยังรวมถึงธุรกิจที่เกี่ยวกับการซื้อขายใน
อนาคตที่ไม่แน่นอน มีความคลุมเครือ  (Karim,2010) ทั้งนี้เป็นการป้องกันในเรื่องรูปแบบของการ
ทุจริตและปัญหาในเรื่องความยุติธรรม และการโต้แย้งที่อาจจะเกิดขึ้นจากการท าธุรกรรมได้ 
 

เครื่องมือทางการเงิน 
จากการศึกษาผลงานวิจัยที่ผ่านมา พบว่า เครื่องมือทางการเงินที่ใช้ในสหกรณ์อิสลาม 

แบ่งออกเป็น 3 ประเภท ได้แก่ สัญญาทางการค้า (Transactional Contract) สัญญาทางการเงิน 
(Financing Contract) และสัญญาตัวกลางทางการเงิน (Intermediation Contract) อธิบายดัง
ภาพต่อไปนี ้
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ภาพที่ 2 การแบ่งประเภทของเครื่องมือทางเงินที่ใช้ในสหกรณ์อิสลาม 
 

เครื่องมือทางการเงินที่ใช้ในสหกรณ์อิสลามจ าแนกประเภทได้ดังต่อไปนี้  
1. สัญญาทางการค้า (Transactional Contract) ซึ่งแบ่งออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่ ประเภท

ท่ี 1 สัญญาการซื้อขาย ประกอบด้วย 1) การซื้อขายสินค้าหรือทรัพย์สิน อาจจะเป็นการ
แลกเปลี่ยนสินค้าต่อสินค้าหรืออาจเป็นการช าระค่าสินค้าด้วยเงินใน 4 รูปแบบ คือ รูปแบบที่ 1   
Bay’ (บัยอฺ) หรือเรียกว่าการซื้อขายด้วยเงินสด ส่วนรูปแบบที่ 2 Bay’ al-Muajjal (บัยอฺ อัล
มุอัจญัล) คือการขายแบบผ่อนช าระ เป็นการขายทรัพย์สินลักษณะผ่อนช าระเป็นรายงวดหรือเป็น
ก้อน ภายในระยะเวลาที่ตกลง โดยมีราคาขายเท่ากับราคาทุนบวกด้วยก าไร ตามที่ผู้ซื้อและผู้ขาย
ตกลงกัน  รูปแบบที่ 3 Bay’ al-Salam (บัยอฺ อัลสะลัม) คือ การซื้อขายที่ผู้ซื้อตกลงจ่ายราคาสินค้า
ล่วงหน้า และผู้ขายส่งสินค้าให้ภายหลัง ตัวอย่างเช่น ลูกค้าส่งสินค้าจากผู้ขายโดยบอกลักษณะ
อย่างชัดเจน แล้วตกลงราคาเสร็จก็จ่ายกันทันที่ โดยผู้ขายมีภาระส่งสินค้าภายในเวลาที่ตกลงกัน 
และรูปแบบที่ 4 Bay’ al-Istijrar (บัยอฺ อัลอิสติจรอร) คือ การซื้อขายที่ผู้ซื้อกับผู้ขายตกลงซื้อขาย

เครื่องมือทางการเงิน 

สัญญาทางการค้า สัญญาทางการเงิน สัญญาตัวกลางทางการเงิน 

Bay’ (บัยอฺ) 
การซ้ือขาย 

Ijarah (อิญาเราะห์) 
สัญญาจ้างหรือสัญญาเช่า 

Murabahah (มูรอบาฮะห์) 
การขายแบบบวกก าไร 

Musharakah (มูชารอกะห์) 
การเป็นหุ้นสว่น 

Wadiah (วะดีอะห์) 
สัญญาเพื่อรักษาทรัพย ์

Mudarabah (มูฎอรอบะห์) 
สัญญาเพื่อการลงทุน 

Wakalah (วะกาละห)์ 
สัญญาการเป็นตัวแทน 

Rahnu  (เราะห์น)ู 
สัญญาการจ าน า 

Qardhul Hasan (กอรฏูลฮาซัน) 
สัญญาเงินกู้ไม่หวังผลตอบแทน 
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สินค้าชนิดหนึ่งเป็นประจ า โดยอาจจะตกลงรับซื้อขายลักษณะประจ าทุกวัน หรือทุกสัปดาห์ หรือ
ทุกเดือน ภายในระยะเวลาหนึ่งโดยได้ตกลงลักษณะของสินค้า ราคาสินค้า และจ านวนซื้อขายแต่
ละครั้งตามระยะเวลาที่ตกลงกัน (Rahman,2010 ; Chong and Liu,2009) 2) Sarf (ซอรฟ์) 
หมายถึงการซื้อขายแลกเปลี่ยนเงินตราโดยการช าระหรือแลกเปลี่ยนเงินตราของคู่สัญญาทั้งสอง
ฝ่ายเกิดขึ้นพร้อมกัน 3) Bay’ al-Dayn (บัยอฺ อัลดัยน์) หมายถึง การซื้อขายหนี้สิน ซึ่งเป็นธุรกรรม
เกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรัพย์หรือตราสารหนี้ที่ไม่ขัดกับหลักชะรีอะห์หรือกฎหมายอิสลาม 
(Shariah Law) (Karim,2010) และประเภทที่ 2 สัญญาการใช้ประโยชน์ในทรัพย์สินหรือเรียกว่า 
Ijarah (อิญาเราะห์) หมายถึงสัญญาจ้างหรือสัญญาเช่า โดยที่เจ้าของทรัพย์สินโอนสิทธิประโยชน์
การใช้ทรัพย์สิน (Usufruct) ให้อีกฝ่ายหนึ่งโดยมีค่าเช่าเป็นค่าตอบแทนภายในระยะเวลาที่ทั้งสอง
ฝ่ายตกลงกัน โดยกรรมสิทธิ์ของทรัพย์สินยังคงเป็นของเจ้าของทรัพย์หรือผู้ให้เช่า (Karim,2010 ; 
Cerimagic,2010; Rahman,2010)  

2. สัญญาทางการเงิน ซึ่งมีหลากหลายรูปแบบขึ้นอยู่กับระดับของผลตอบแทนและความ
เสี่ยงของธุรกิจ สามารถแบ่งได้ 2 ประเภท คือ ประเภทที่ 1 Murabahah (มูรอบาฮะห์) หมายถึง
การขายแบบบวกก าไร กล่าวคือการซื้อขายทรัพย์สินที่ผู้ซื้อและผู้ขายตกลงกันและมีการช าระเงิน
ในราคาต้นทุนบวกก าไร (Cost-Plus หรือ Mark Up) หากเมื่อลูกค้ามีความประสงค์จะซื้อสินค้า
หรือต้องการขอสินเชื่อเพื่อซื้อสินค้าใด ลูกค้าจะต้องแจ้งความประสงค์มายังสหกรณ์ และเมื่อ
สหกรณ์เห็นชอบก็จะแจ้งราคาซึ่งได้บวกก าไรแล้ว ให้ลูกค้าทราบ เมื่อลูกค้าตกลงตามราคานั้น 
สหกรณ์ก็จะซื้อมาจ าหน่ายและส่งมอบให้ลูกค้า ทั้งนี้อาจเรียกหลักประกันจากผู้ซื้อได้โดยไม่ขัดกับ
หลักศาสนาอิสลาม (Rahman,2010 ; Chong and Liu,2009) และประเภทที่ 2 Musharakah    
(มูชารอกะห์) คือการเป็นหุ้นส่วน เป็นการลงทุนโดยมีหุ้นส่วนระหว่างบุคคล 2 ฝ่ายหรือมากกว่า 
ในการร่วมทุนด าเนินธุรกิจ โดยที่แต่ละฝ่ายจะต้องลงทุนไม่ว่าจะอยู่ในรูปของตัวเงินหรือทรัพย์สิน 
กรณีที่ธุรกิจมีก าไร จะถูกแบ่งก าไรตามสัดส่วนที่ตกลงกัน หากธุรกิจเกิดขาดทุน จะต้องแบ่งความ
เสียหายตามสัดส่วนการลงทุนด้วยเช่นกัน (Rahman,2010) 
 3. สัญญาตัวกลางทางการเงิน ซึ่งเป็นสื่อกลางทางการเงินที่เชื่อมโยงทรัพยากรทางการเงิน
ระหว่างผู้มีเงินหรือผู้ออมกับผู้ต้องการใช้เงินหรือนักลงทุน ตัวอย่างสัญญาทางการเงินสามารถ
แบ่งได้ 5 ประเภท คือ ประเภทที่ 1 Wadiah (วะดีอะห์) คือสัญญาเพื่อรักษาทรัพย์ เป็นการรับฝาก
เงินส าหรับผู้ต้องการให้สหกรณ์ช่วยเก็บรักษาไว้ให้เพื่อความปลอดภัย ซึ่งแบ่งได้เป็น 2 รูปแบบ 
ได้แก่ รูปแบบที่ 1 เงินฝากที่ผู้ฝากไม่ยอมให้สหกรณ์น าไปลงทุน สหกรณ์จะไม่สามารถน าไปใช้กับ
กิจการของสหกรณ์ได้และต้องคืนเท่ากับจ านวนที่รับฝากเมื่อผู้ฝากทวงถามหรือเมื่อครบก าหนด
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ระยะเวลา สหกรณ์จึงคิดค่าธรรมเนียมในการดูแลรักษาเงินดังกล่าวและผู้ฝากจะไม่ได้รับ
ผลตอบแทนใด ๆ  และรูปแบบที่ 2 เงินฝากที่ผู้ฝากยินยอมให้สหกรณ์น าไปลงทุนได้ ในกรณีนี้
สหกรณ์จะประกันว่าจะคืนเงินให้ครบตามจ านวนที่ฝากและจะไม่คิดค่าธรรมเนียมในการดูแล
รักษาเงิน ผู้ฝากเงินประเภทนี้ไม่สามารถเรียกร้องสิ่งตอบแทนใดๆ จากสหกรณ์ได้ เว้นแต่สหกรณ์
จะพิจารณาให้เองตามความเหมาะสม โดยอาจให้ในรูปของสิทธิพิเศษในการใช้บริการของสหกรณ์
หรือให้ผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลแก่ผู้ฝาก ซึ่งผลตอบแทนนี้จะไม่ถือว่าเป็นดอกเบี้ยเพราะ
สหกรณ์ไม่ได้ก าหนดอัตราที่แน่นอนตายตัวว่าผู้ฝากจะต้องได้รับเงินดังกล่าว และประเภทที่ 2  
Mudarabah (มูฎอรอบะห์) คือสัญญาเพื่อการลงทุน  เป็นการฝากเงินที่ ผู้ฝากมีเจตนาให้สหกรณ์
น าเงินของตนไปลงทุนหาก าไรและยินดีรับผิดชอบต่อความเสี่ยงในก าไรหรือขาดทุนร่วมกับ
สหกรณ์ตามสัดส่วนที่ได้ตกลงกันไว้ชัดเจน (Rahman,2010 ; Cerimagic,2010) โดยสหกรณ์จะ
ท าความตกลงเกี่ยวกับรายละเอียดของกิจการที่จะน าเงินไปลงทุนในระยะเวลาและเงื่อนไขการ
ลงทุนไว้เป็นการแน่นอน เมื่อครบก าหนดสหกรณ์จะช าระบัญชีเพื่อค านวณผลก าไรหรือขาดทุน
เพื่อจัดสรรตามอัตราส่วนที่ตกลงกันไว้ โดยในกรณีที่มีก าไรนั้น ผู้ฝากเงินก็จะได้รับเงินก าไรไป
พร้อมกับการเบิกถอนเงินฝาก ส่วนในกรณีที่ขาดทุน สหกรณ์ก็จะหักเงินส่วนที่ขาดทุนออกจากเงิน
ในบัญชีและหากมีเงินเหลือก็จะคืนให้แก่ผู้ฝาก (Wahab et al,2007 ; Karim,2010) ประเภทที่ 3  
Wakalah (วะกาละห์) คือ สัญญาการเป็นตัวแทน เป็นสัญญาซึ่งมอบอ านาจให้กับบุคคลหนึ่ง เพื่อ
กระท าการแทนตามข้อก าหนดและเงื่อนไขที่ตกลงกัน (Wahab et al,2007) ประเภทที่ 4 Rahnu 
(เราะห์นู) คือ สัญญาการจ าน า การที่ลูกหน้ีน าทรัพย์สินมีค่ามาวางเป็นหลักประกัน หากเกิดมีการ
ผิดนัดช าระหนี้สามารถน าหลักทรัพย์นั้นไปขายเพื่อช าระหนี้ได้ (มนชยา อุรุยศ,2553) และประเภท
ท่ี 5 Qardhul Hasan (กอรฏูลฮาซัน) คือ สัญญาเงินกู้ไม่หวังผลตอบแทน เป็นการกู้ระหว่างบุคคล
สองฝ่ายในลักษณะเป็นการช่วยเหลือเพื่อการเป็นอยู่ที่ดีของสังคม หรือเพื่อเป็นการสงเคราะห์ผู้กู้ที่
มีปัญหาทางการเงินระยะสั้น การช าระเงินกู้คืนต้องมีจ านวนเท่ากันกับตอนที่กู้ อย่างไรก็ตามผู้กู้
สามารถช าระเงินกู้คืนในจ านวนที่เกินกว่า แต่ต้องไม่มีการระบุหรือตกลงในสัญญา (Karim,2010 ; 
Rahman,2010) 

ทั้งนี้ การด าเนินกิจการสหกรณ์อิสลามนั้น ก าไรที่เกิดจากการประกอบการจะต้องจ่ายเป็น
ทานหรือ Zakat (ซะกาต) ร้อยละ 2.5 จากก าไรของการประกอบการเมื่อครบรอบปีเพื่อใช้ส าหรับ
งานสาธารณกุศลหรือสังคมสงเคราะห์ต่างๆ ตามบทบัญญัติทีได้ก าหนดไว้ (Choudhury and 
Harahap,2009) 
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บทสรุปและข้อเสนอแนะ 
 สหกรณ์อิสลามจะมีรูปแบบและวิธีการด าเนินงาน ทางการเงินที่มีความแตกต่างกับการ
สหกรณ์โดยทั่วไป เนื่องจากต้องเป็นไปตามหลักการของศาสนาอิสลามที่ได้บัญญัติไว้ โดยการ
ด าเนินงานทางการเงินต้องปลอดระบบดอกเบี้ย (Interest) ซึ่งสามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 
ประเภทที่ 1 ดอกเบี้ยจากสัญญาหนี้  เป็นดอกเบี้ยจากการกู้ยืมทุกชนิดและมีการก าหนดส่วนเพิ่ม
ไว้ล่วงหน้า และประเภทที่ 2 ดอกเบี้ยจากการค้าขาย ได้แก่ ดอกเบี้ยที่เกิดจากการแลกเปลี่ยน 
สินค้าประเภทเดียวกันแต่มีสัดส่วนการแลกเปลี่ยนไม่เท่ากัน และดอกเบี้ยที่ เกิดจากการ
แลกเปลี่ยนสินค้าไม่พร้อมกัน ซึ่งอาจด้วยจากการผิดนัดช าระหรือขยายระยะเวลาการช าระ ส่วน
เครื่องมือทางการเงินที่ใช้นั้นแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ได้แก่ ประเภทที่ 1 สัญญาทางการค้า เช่น 
สัญญาการซื้อขาย สัญญาการใช้ประโยชน์ในทรัพย์สิน ประเภทที่ 2 สัญญาทางการเงิน ได้แก่ การขาย
แบบบวกก าไร  การเป็นหุ้นส่วน และประเภทที่ 3 สัญญาตัวกลางทางการเงิน ได้แก่ สัญญาเพื่อ
รักษาทรัพย์ สัญญาเพื่อการลงทุน สัญญาการเป็นตัวแทน สัญญาการจ าน า และสัญญาเงินกู้ไม่
หวังผลตอบแทน ทั้งนี้การด าเนินงานบนพื้นฐานของหลักชะรีอะห์หรือกฎหมายอิสลาม (Shariah 
Law) 
 ดังนั้นในการด าเนินงานทางการเงินที่เป็นไปตามรูปแบบและวิธีการทางการเงินอิสลามถือ
ได้ว่าเป็นสิ่งที่สหกรณ์และสถาบันการเงินต่างๆ ควรค านึงถึงและให้ความส าคัญ เนื่องจากเป็น
โอกาสของการด าเนินงานทางการเงิน การลงทุน และการขยายโอกาสทางธุรกิจในภูมิภาคอาเซียน
ต่อไป  
 จากการศึกษาเบื้องต้นนี้ ได้ข้อเสนอแนะเกี่ยวกับประเด็นปัญหาที่ควรศึกษาต่อไปใน
อนาคต เพื่อประโยชน์ทางวิชาการและการบริหารจัดการทางการเงินอิสลาม เพื่อให้ได้ความรู้ 
ความเข้าใจ และมีความชัดเจนมากยิ่งขึ้น จึงได้เสนอแนะ ดังต่อไปนี้ 
 1. ควรศึกษาแนวทางการปฏิบัติทางการเงินสหกรณ์อิสลามของประเทศเพื่อนบ้านที่มี
บริบทใกล้เคียงกับประเทศไทย เช่น ประเทศมาเลเซีย อินโดนีเซีย เป็นต้น 
 2. ควรศึกษาเกี่ยวกับบทบาทของผู้บริหารสหกรณ์อิสลามที่มีต่อการบริหารจัดการความรู้
ในระบบการเงินอิสลาม 
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